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1. Aumenta la inflacion en Brasil: La inflacion del mes de octubre en
Brasil registr6 una variacion mensual de 1,2%, cifra superior al 1,0%

TRM 3.769,98 3.780,38 v esperado por el consenso de analistas, con esto la variacion anual del
Euro EUR/COP 4.376,19 4.401,50 ¥ indigador alcanzo el 10,34% vy aumenta.l las ,presione§ _del Banco Cen.t,ral de
Brasil para que aumente sus tasas de interés de politica en su reunion del
Euro EUR/USD 1,161 1,164 W dia de manana. Las presiones inflacionarias se mantienen en rubros que no
responden de forma eficiente a un aumento de la tasa de intervencion, esto
Brent (USD/barril) 85,99 85,53 )] podria acelerar la llegada de Brasil a un periodo estanflacionario. A pesar de
los mensajes del Banco Central de aumentar la tasa en un 1% cada mes
WTI (USD/barril) 83,92 83,76 A hasta anclar de nuevo las expectativas de inflacién, el mercado descuenta
una subida de mas de 125 Pbs el dia de mafiana.
Cacao (USD/Ton) 2.616 2.555 L
Caucho (TSR20 USD/kg) 1,760 1,742 A
Café (USCent/Lb) 202,55 199,85 i) 2. Aumentan las ventas de vivienda en Estados Unidos: Las ventas
de viviendas nuevas registraron en el mes de septiembre el aumento mas
IBR Overnight 1,955% 1,961% v alto en seis meses, las cifras sugieren una estabilizacién de la demanda
luego de los aumentos significativos de los precios de las viviendas en el
IBR 1 mes 22 2 A ultimo par de meses. El dato no es del todo bueno, el aumento de los
IBR 3 meses 2,533% 2,515% ~ preE:ios de las viviendas deberia dismin,uir la demanda de las mismas y no
esta sucediendo de esta forma, ademas, los problemas del sector no han
IBR 6 meses 3,199% 3,191% AN disminuido, la falta de mano de obra y los precios altos de algunos insumos
continuaran por unos meses, entonces este aumento de la demanda de
Tasa REPO E.A. 2,00% 1,75% A viviendas a mayores precios solo agrega presiones a la inflacion.
IPC mensual 0,38% 0,45% L7
IPC anual 4,51% 4,44% ) 3. Confianza del consumidor mejora: La confianza del consumidor
calculada por el DANE registr6 una mejora para el mes de septiembre,
DTF 90 Dias 2,22% 2,15% B pasando de 35,9% a 37,7%. La mejora del indicador responde a las
menores restricciones sanitarias y mejoras del mercado laboral. Al analizar
Desempleo 12,33% 14,29% v por sexo se ha observado en el Ultimo par de meses una mejora de mayor
COLCAP 1.402,04 1.399,64 ~ m_agnitud en la confianza de Ios_hombres, que podrl’a estar explicado por la
misma brecha laboral que persiste en Colombia. Algunos otros resultados
UVR 287,110 287,004 A de la encuesta, como la percepcién econdmica frente al mismo mes de
2020, revelaron que las acciones tomadas por el gobierno para soportar la
uvTt 36.308 35.607 A economia y la reactivacion no han sido lo suficientemente eficientes.
Fuente: Bloomberg - Calculos: Fiduciaria Central S.A.
DEUDA PUBLICA COLOMBIANA
Tasa REPO BanRep 2,00% 1,75% [ ]
COLTES 7.25 10/26/2050 8,41 8,47 ()] _ -_
COLTES 6.25 07/09/2036 8,22 8,25 @ — -
COLTES 7.25 10/18/2034 8,09 8,11 @ - - —
COLTES 7 06/30/2032 8,02 7,99 @ -
COLTES 7.75 09/18/2030 7,70 7,73 @ e —————
COLTES 6 04/28/2028 7,52 7,46 @ ™M
COLTES 5.75 11/03/2027 7,31 7,31 O e —— =
COLTES 7.5 08/26/2026 7,03 6,96 @ - -
COLTES 6.25 11/26/2025 6,72 6,75 @ e ————
COLTES 10 07/24/2024 5,93 5,92 @ - —_— @
COLTES 7 05/04/2022 3,11 3,00 [ J _—
SPREADS
COLTES 7.5 08/26/2026 Govt vs COLTES 6.25 11/26/2025 0,82 0,75 -
COLTES 6 04/28/2028 Govt vs COLTES 5.75 11/03/2027 0,21 0,15 e S
COLTES 10 07/24/2024 vs COLTES 7 05/04/2022 2,82 2,92 —_



COLTES 11 07/24/2027 vs COLTES 10 07/24/2024 1,38 1,39 T T

COLTES 7.25 10/18/2034 Govt vs COLTES 11 07/24/2027 4,98 511
COLTES 7 05/04/2022 Govt vs Tasa REPO BanRep 1,11 1,00

MOVIMIENTO DE LAS CURVAS DE DEUDA PUBLICA
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El 25 de octubre el mercado de deuda local presentd resultados mixtos para la curva de renta fija y resultados positivos para la curva de TES UVR, segun los cierres
SEN.

(i) Los TES de tasa fija registraron desvalorizaciones en la parte corta y media de la cruva, con un impacto mas marcado en los TES con vencimiento en May/2022 de
10,7 Pbs, mientras que la parte larga de la curva registré movimiento positivos con una valorizacién mas marcada de los TES c de mayor plazo.

(ii) Por el lado de los TES UVR, a excepcion de los TES UVR con vencimiento en Mar/2025 el resto de la curva registré valorizaciones, con un movimiento mas marcado de
la parte larga.

DEUDA PUBLICA ESTADOUNIDENSE

Referencia Ultimo % Anterior % 7 dias 15 dias
Treasuries 5Y 1,17 1,20 (] —_
Treasuries 10Y 1,63 1,63 (] e e e
Treasuries 30Y 2,08 2,07 [ ] T N~ — T~

MERCADO CAMBIARIO REGIONAL

Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
USD/BRL-Brasil 5,56 5,65 W -1,66% e ———
USD/CLP-Chile 808,1 816,0 W -0,97% T — )
USD/UYU-Uruguay 43,62 43,85 W -0,51% -_ Y
USD/MXN-México 20,2 20,2 W -0,04% TS e e
USD/PEN-Peri 3,97 3,97 A 0,18% P

MERCADO ACCIONARIO
MERCADO LOCAL

Referencia Ultimo Anterior 7 dias 15 dias
COLCAP 1.402,0 1.399,6 ¢ 0,17% - - .
COLEQTY 971,6 970,7 A 0,10% —

MERCADO GLOBAL
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0,25% FTSE 100
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EXITO 0,36% oAx
CELSIA 0,90%NASDAQ
PFCEMARGOS 0,47% SP500
PRAVH 0,18% DOW JONES

Durante la jornada del 25 de octubre, los mercados accionarios internacionales de renta variable presentaron resultados positivos. Por el lado de los indices
estadounidenses, el Dow Jones se valorizd en 0,18%, el S&P 500 presentd una valorizacion de 0,47% y el NASDAQ present6 una valorizacion de 0,90%. El indice de

renta variable europeo, EuroStoxx 50, se desvalorizd en 0,01%. Por ultimo, el COLCAP presentd una variacion positiva de 0,17%.
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Inventarios al por mayor MoM
Ordenes bienes duraderos
Tipo Selic
Confianza del consumidor

Tipo de refinanciacion principal BCE

ECB Marginal Lending Facility

Tipo de organismos de deposito ECB

Peticiones iniciales de desempleo
Reclamos continuos
PIB anualizado QoQ
Consumo personal
IPC (MoM)

PIB SA QoQ
Estimacion de IPC YoY
Tasa de desempleo
Ventas al por menor YoY
Producciéon manufacturera YoY
Ingresos personales
Gasto personal
Deflator subyacente PCE MoM
PMI Chicago MNI
Percepcion de la U. de Michigan
Tasa de desempleo nacional
Desempleo urbano
Tipo de interés a un dia

1.2% 1.0%
1.8% -1.1%
6.25% 7.50%
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FIDUCIARIA B
El C0m|te: Tecnico Qe Calificacion de yalue
CENTRAL ES Calficadora de Yalores i I

calificacion AAA (Triple A) a la Eficiencia
en la Administracion de Portafolios de
Fiduciaria Central S.A.

La Calificacion AAA (Triple A) indica que
la integralidad, administracion y control de
los riesgos, asi como la capacidad
DValue & Risk Rating operat[va, la calidad gerencial y el soporte
Sociedad Calificadora de Valores tecnologico de la sociedad para la
administracion de portafolios y recursos de

terceros es la mas alta.

Calificacion otorgada por:

EDUCACION AL CONSUMIDOR FINANCIERO

¢QUE DEBERIA SABER ACERCA DE LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?
¢QUE ES LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

El Decreto 2555 de 2010, establece que los bonos emitidos para su colocacion o negociacion en el mercado de valores, deberan contar con un representante
de tenedores de los bonos.

El representante legal de los tenedores de bonos tiene como funcién primordial la de velar por los intereses de los bonohabientes, a efecto de que éstos no
se vean desmejorados durante la vigencia de los titulos emitidos, brindandoles a ellos la mayor proteccion posible.

¢QUIEN DESIGNA EL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?
El representante de los tenedores sera inicialmente designado por la sociedad emisora.
¢CUAL ES LA GESTION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

Especificamente adelanta la gestion de realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la
defensa de los intereses comunes de los bonohabientes, la de representar a los tenedores en todo lo concerniente en su interés comdn o colectivo, la de
informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera, a la mayor brevedad posible y por los medios idoneos, sobre cualquier incumplimiento
de las obligaciones originadas en la emision por parte de la entidad emisora y la de actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y
en los de reorganizacion vy liquidacion.

¢CUALES SON LAS PRINCIPALES FUNCIONES DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

De conformidad con lo establecido en el Decreto 2555 de 2010, laas principales funciones del Representante Legal de los Tenedores de bonos, son las
siguientes:

1. Realizar todos los actos de administracion y conservacidn que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de
los tenedores.

2. Actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los de quiebra o concordato, asi como también en los que se adelanten como
consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencion administrativa de que sea objeto la entidad emisora. Para tal efecto, el
representante de los tenedores debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual acompafiara a su solicitud como prueba
del crédito copia auténtica del contrato de emision y una constancia con base en sus registros sobre el monto insoluto del empréstito y sus intereses.

3. Representar a los tenedores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo;

4. Intervenir con voz pero sin voto en todas las reuniones de la asamblea de accionistas o junta de socios de la entidad emisora.

5. Convocar y presidir la asamblea de tenedores de bonos.

6. Solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia los informes que considere del caso y las revisiones indispensables de los libros de contabilidad y
demas documentos de la sociedad emisora.

7. Informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera de Colombia, a la mayor brevedad posible y por medios idoneos, sobre cualquier
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la entidad emisora.

¢CUAL ES LA RESPONSABILIDAD DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

El representante legal de los tenedores de bonos respondera hasta de la culpa leve.



¢QUIEN ASUME LA REMUNERACION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

La remuneracion del representante legal de los tenedores de bonos sera pagada por la entidad emisora.

CONDICIONES DE USO: El material contenido en el presente documento es de caracter informativo e ilustrativo. La informacion ha sido recolectada de
fuentes consideradas confiables. Fiducentral S.A. no avala la calidad, exactitud, o veracidad de la informacion presentada. Este informe no pretende ser
asesoria 0 recomendacion alguna por lo tanto la responsabilidad en su uso es exclusiva del lector o usuario sin que Fiduciaria Central S.A. responda frente a

terceros por los perjuicios originados en el uso o difusion del mismo

VIGILADO

Somos la Fiduciaria de tu Regidn
PORTAFOLIO DE SERVICIOS

il ) s =4

Es una aterg:t:::'zg nvé'e'r;:‘n’ln co;ef'eva ﬂl d;udrau’EP!blt‘i ;ie . F fade gapr:rgnnia v e de o hli‘::’;:
especaimente disefiada para respaldar sus maiosni::emdag:s ES!B@ET:O:Q: en Es el negocio fiducaro que se Es el negoco en que se vela por los ntereses
dedisiones financeras en el corto plazo. mera tenenca a bs sodedades fiducarias. constituye cuanda una persona del bonohabiente, a efecte de que éstosno se
entrega o transfiere a b socedad vean desmejorados durante la vigenca de los

recursos . < emicdos.

fidudana bienes o recursos.

Y

Fiducia de inversién Fiducia Inmobiliaria

Es todo negeco que celebren las En términos generales, tene Fiducia de administracién y Fondos de Capital Privado
sodedades fiducarias con sus cientes como finaldad la adminstracdn pagos Inversiones gue se reaizan
para benefico de estos ¢ de los terceros de recursos y bienes afectos a un Es el negoco fiduciario que tene sobre empresas que no cotzan

designados por elo. proyecto nmobiario. coma fnaidad 1z admnistracén de enlz boka de valores.

sumas de dinero u ctros bienes.

Bogotd D.C. Av.El Dorado No. 69 A - 51 Torrs B Piso 3 @ PBX (57) (1) 4124707 e Fax (57)(1) 412 4757
Medelin Carrera 43C No. 7 D - 09 @ PBX (57) (4) 444 9249

)

icontec

‘— INet !
&/

E - mail: fiduciaria@fiducentral.com servicioalcliente@fiducentral.com  Fiduciaria Ceniral S.A. NIT. 800.171.372-1

www.fiducentral.com



